
周报 
中昊证券：2026-02-06 

1 

 

本周大盘行情 

本周港股市场经历先重挫后逐步回稳的走势，受上周贵金属与加密货币资产价格剧烈波动及内地

宏观数据影响，整体呈现高波动性·。中国公布 1 月制造业 PMI 意外收缩，显示需求疲弱、企业信

心保守，制造业活动转弱。中国内地市场传闻调整高新技术企业相关税收政策，导致大型科技股普

遍承压。周中则在政策预期回暖、板块轮动及资金回流下逐步修复。市场对宏观政策与资金流向的

敏感度极高，短期仍需关注美联储确认进程及内地稳增长举措的落地节奏。预期恒生指数在 26,200

至 27,500 点区间 

 

本周美股市场在特朗普提名 Kevin Warsh 接任联储局主席的消息主导下，对未来货币政策方向的担

忧、贸易政策风险、地缘政治事件及科技股 AI 资本支出疑虑交织，导致整体波动加剧。获特朗普

提名的 Kevin Warsh 过往在通胀议题上以鹰派立场著称，市场担心其上任后可能放缓降息步伐，甚

至推动缩表，引发投资者对货币政策转向收紧的忧虑。贸易关税上特朗普政府对加拿大飞机进口课

征高达 50%关税及对向古巴供应石油的国家加征关税，墨西哥因此面临压力。地缘政治方面，美国

军方击落一架接近海军航空母舰的伊朗无人机，引发中东紧张升温担忧，另一方面，美国众议院通

过法案，结束持续三天的政府停摆，但就业数据因此延后公布，增添经济前景不确定性。企业财报，

投资者对大型科技公司 AI 相关资本支出的持续担忧加剧软件股成为重灾区，科技指数表现跌幅明

显。 
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港股分析 

汇丰控股（00005）：在亚洲经济复苏背景下，汇丰凭借在香港及亚洲市场的领先地位和品牌优

势，能够有效应对波动并持续提升盈利。其核心竞争力包括庞大的客户基础、财富管理等领域的

大力投入，以及近期完成的恒生银行私有化。该私有化预计带来 8 至 9 亿美元税前总协同效应，

其中成本端约 20%具备优化空间，同时在财富管理及交易银行业务的手续费收入方面实现显著协

同，通过交叉销售进一步提升整体收入结构。香港存款业务与亚洲财富管理业务预计将实现显著

增长，为未来发展注入强劲动力。目标价 145 港元  

 

 

 

 

本周五大跌幅蓝筹股 

股票代号 本周五收市价 上周五收市价 一周表现 

1024 快手 71.25 80.15 -11.10% 

0981 中芯国际 67.60 75.40 -10.34% 

9888 百度集团 137.80 152.80 -9.82% 

0700 腾讯控股 547.50 606.00 -9.65% 

9988 阿里巴巴 155.00 169.20 -8.39% 
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美股分析 

Verizon（（VZ）：公布第四季收入 364 亿美元按年增长 2%，净新增 61.6 万个后付费电话用户，略高

于分析师预期。但从债务负担和高利息成本方面看，Verizon 净无担保债务约 1100-1300 亿美元，

债务/EBITDA 比率约 2.2-3.2 倍。利息支出近年大幅上升。Frontier 收购进一步增加债务和杠杆，短

期内加重负担。Verizon 面临 T-Mobile 及 AT&T 的强大压力，在高度饱和的无线市场，后付费流失

率仍偏高。预计 2026 年无线服务营收基本持平，主要依赖削减 50 亿美元成本，而非强劲营收增

长。这使 Verizon 更像稳定但低增长股。高债务、资本支出需求控制和温和增长下，很难长期维持

高股息收益率。早前业绩公布后股价连续七个交易日上涨至 47 美元，可考虑在 48 至 50 美元附近

卖空，目标价 38 美元   

 

 

 

 

免责及风险声明: 以上的股票推介只供参考,不应被视为就任何证券作出买卖之建议、邀约或劝诱。

投资涉及风险,证券价格有时会大幅波动,价格可升亦可跌,更可变得毫无价值。投资前应先阅读有关

产品的发售文件、财务及相关的风险声明,并应就本身的财政、其他状况及需要详细考虑并考虑决

定投资是否切合本身特定的投资需要。若有需要更应咨询独立之法律、税务、财政及其他专业意见,

方可作出有关投资决定。本公司的分析员为证监会持牌人，并未有持有上述所推介之股票。 


