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本周大盘行情 

本周，全球市场的目光继续聚焦于中美贸易关系，双方在稀土管制与关税问题上的激烈博弈引发了

广泛的市场震荡。美国贸易代表办公室的最新表态显示，美方正考虑在软件和先进技术等关键领域

实施更严格的出口管制，涵盖从消费电子产品到高端工业设备的广泛范围。值得注意的是，美国的

政策已从最初的全面加征关税“大棒”策略，逐步转向更具针对性的“精准打击”，旨在在核心科技领

域对中国实施“卡脖子”战略。 

在此背景下，港股市场经历了全面调整，恒生指数一度急挫至 25,000 点大关。投资者情绪从进取

转为审慎之际，中美关系却出现转趋缓和的迹象。据可靠消息，美国财政部长贝森特和贸易代表杰

米森·格里尔（Jamieson Greer）已启程前往亚洲，计划在马来西亚与中国高级官员进行面对面会谈。

此次会晤被视为 11 月 APEC 峰会前的关键接触，旨在为可能的“习特会”铺平道路。 

此外，本周市场受中国第三季 GDP 增速降至一年来最低，憧憬内地将释放利好消息，推动恒生指

数重返 26,000 点关口。然而，这一反弹仅维持一日即告失守，虽然随后再度反弹至 26,300 点，但

成交量持续萎缩，政局不明朗令大市前景难以捉摸。在这种政治市环境下，股市走势往往模糊且举

步维艰。即使高开，也因市场对政局不稳缺乏信心，容易出现逢高必沽的格局。目前，港股正深陷

政治市的漩涡之中。过去，港股给人调整通常短暂，一旦遇上利好消息，便在大成交量的配合下强

劲反弹。然而，本周的反弹却与过往大相径庭，成交额未能突破 2,500 亿元，北水流入规模明显缩

减。欠缺成交支持，反弹锐气不足，一触及 26,300 点的阻力区，沽压便迅速显现。 

中美贸易关系已进入一个“新阶段”，从简单的关税战转向更复杂的经济安全博弈。双方正在学习如

何在激烈竞争中寻求共存，并在保护本国战略利益的同时避免全面冲突。对于投资者而言，这意味

着需要适应“波动常态化”的新环境，建立更灵活的投资策略，并密切关注稀土、半导体等关键领域

的博弈动态。 

未来几周的谈判结果，不仅将决定中美贸易关系的短期走向，更可能重塑全球供应链格局和国际经

济秩序。在这一历史性转折点上，谨慎但不失机遇的投资策略，将成为市场参与者应对不确定性的

最佳选择。恒生指数在 25,000 至 26,600 点区间震荡行走 

 

 

本周美股主要波动性受中美贸易动态、企业财报、通胀数据预期及个股表现影响。上周五特朗普正

面表态（关税不可持续、习特会）缓和担忧，周一延续降温讯号提振市场，推动大市反弹。企业财

报方面，苹果强劲 iPhone 17 销售及 3M、可口可乐、通用汽车优于预期财报。支撑道琼指数一度

突破 47,000 点，然而市场持续观望受到政府关门而延后至本周发布的通膨数据，在整体买盘略显

疲态下，美股四大指数表现分歧。消息面上，白宫正考虑在软件和先进技术等关键领域实施更严格

的出口管制，使市场担忧贸易不确定性上升。德州仪器第四季财测逊于预期，导致 AMD、英特尔、

美光等科技股承压，拖累那斯达克指数。美股维持震荡上行格局   
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港股分析 

华润电力（0836.HK）：中期业绩显示在绿色转型与营运效率方面取得稳步进展，成为其财务表现

中的主要增长亮点。集团上半年仍录得营业额 502.67 亿港元，虽较去年同期微降 1.7%，但可再生

能源业务表现强劲，风电与光伏售电量分别按年增长 15.5%与 31.3%，带动整体售电量上升 3.8%，

显示其能源结构转型策略已见成效。集团拥有人应占利润为 78.72 亿港元，虽按年下降 15.9%，主

要受新能源项目减值损失影响，但核心业务利润仍达 82.78 亿港元，其中可再生能源业务贡献 56.37

亿港元，按年增长 1.5%，反映其绿色资产的稳定盈利能力。更值得关注的是，集团可再生能源权益

装机容量已达 38,955 兆瓦，占总装机容量 49.9%，较 2024 年底提升 2.7 个百分点，预计 2025 年底

将突破 50%，进一步巩固其清洁能源领先地位。此外，风电与光伏新增并网装机达 4,839 兆瓦，显

示集团在项目开发与投产节奏上持续加速。燃煤业务方面，虽售电量下降 1.4%，但受益于煤价回落，

平均标煤单价按年下降 11.8%，带动纯火电核心利润按年增长 20.6%，展现出成本管控与营运效率

的改善。集团亦积极推进大型光伏项目，如四川凉山木里 20 万千瓦光伏项目，预计年均发电 3.61

亿千瓦时，进一步拓展高海拔地区清洁能源布局。整体而言，华润电力正稳步实现从传统能源向可

再生能源的转型，并在装机规模、发电效率与绿色利润贡献方面持续突破，为未来盈利增长奠定坚

实基础。属于近日波动化的大市下最佳选择，目标价 22 元 
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本周五大跌幅蓝筹股 

股票代号 本周五收市价 上周五收市价 一周表现 

9992  泡泡玛特 230.40 275.40 -16.34% 

1093  石药集团 7.85 8.76 -10.39% 

3692  翰森制药 34.74 36.50 -4.82% 

1177  中国生物制药 6.96 7.28 -4.40% 

1929  周大福 15.82 16.52 -4.24% 
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美股分析 

可口可乐（（KO）：强劲业绩与穿越周期的股息王者！可口可乐公司近日公布的第三季度财务业绩表

现出色，净利润同比增长约 30%，达到 37 亿美元，经调整每股盈利为 82 美分，高于市场预期的 78

美分；营收则录得 124.1 亿美元，同样略高于分析师的预期。这一亮眼表现得益于公司产品平均售

价上涨 6%，特别是在杂货竞争加剧和生活成本上升的环境下，小瓶装与小罐装产品的强劲销售成

为关键驱动力。尽管价格有所上调，消费者对可口可乐饮料的购买热情并未减退，这反映出品牌在

市场中的强大韧性。与此同时，可口可乐正积极响应消费者日益注重健康和均衡生活方式的趋势。

公司正在分阶段推出使用蔗糖的美国产可乐，同时零度可乐和健怡可乐等低糖或无糖产品完美契

合这一需求。这些举措不仅帮助公司维持了市场份额，还进一步巩固了其在饮料行业的领导地位。 

作为一家穿越经济周期的股息王者，可口可乐已连续 63 年提高股息，成为股息增长纪录最长的股

息王公司。目前，其股息收益率约为 3%，显著高于标普 500 指数的平均水平，这一成就在于公司

强劲且稳定的现金流支撑。预计今年在覆盖必要的资本开支和股息支付后，仍有充裕资金用于股票

回购，并维持稳健的资产负债表，其杠杆率保持在目标区间的较低水平。  

展望未来，可口可乐制定了明确的长期财务目标：收入年增长 4%至 6%，每股收益增长 7%至 9%。这

些目标的实现，将为股息的持续增长提供坚实保障。此外，公司善于利用财务灵活性进行战略性收

购。自 2016 年以来，包括 Costa Coffee 和 Fairlife 在内的多项收购已贡献了约四分之一的盈利增

长，未来类似交易有望进一步增强其股息增长潜力。在不确定性日益的全球经济环境中，可口可乐

的策略不仅确保了短期业绩的稳健，还为其长期价值创造奠定了基础。 

 

 


